244

245
251
252
254
255
256

257
258
261
272

273
274

Jahresrechnung
der LLB AG,
Vaduz

Revisionsbericht
Jahresbericht

Bilanz
Ausserbilanzgeschifte
Erfolgsrechnung
Gewinnverwendung

Anhang zur Jahresrechnung

Erlduterungen zur Geschiftstitigkeit
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Anmerkungen zur Bilanz

Anmerkungen zu den
Ausserbilanzgeschiften

Anmerkungen zur Erfolgsrechnung
Risikomanagement

LLB-Geschaftsbericht 2020



Liechtensteinische Landesbank

Aktiengesellschaft
Vaduz

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung

zur Jahresrechnung 2020

pwec

LLB-Geschaftsbericht 2020




246
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Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der Liechtensteinische Landesbank
Aktiengesellschaft, Vaduz

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft (die ,Gesellschaft) — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze — gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung (Seiten 252 bis 275) ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie deren Ertragslage fir das
dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on Au-
diting (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verant-
wortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung” unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und
den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including Inter-
national Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Unser Prifungsansatz

Uberblick Gesamtwesentlichkeit: CHF 4.0 Mio.

Zur Durchfihrung angemessener Priifungshandlungen haben wir den Pri-
fungsumfang so ausgestaltet, dass wir ein Priifungsurteil zur Jahresrechnung
als Ganzes abgeben kénnen, unter Beriicksichtigung der Organisation, der in-
ternen Kontrollen und Prozesse im Bereich der Rechnungslegung sowie der
Branche, in welcher die Gesellschaft tatig ist.

Wesent-
lichkeit

Priifungs-
umfang

Als besonders wichtigen Priifungssachverhalt haben wir das folgende Thema
Besonders identifiziert:
wichtige

Priifungs-
sachver-
halte

o Werthaltigkeit der Forderungen gegenuber Kunden

PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, Postfach, 9oo1 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, Telefax: +41 58 792 72 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstédndigen und voneinander unabhéngigen Gesellschaften.
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Wesentlichkeit

Der Umfang unserer Priifung ist durch die Anwendung des Grundsatzes der Wesentlichkeit beeinflusst. Unser Prifungsur-
teil zielt darauf ab, hinreichende Sicherheit dariiber zu geben, dass die Jahresrechnung keine wesentlichen falschen Dar-
stellungen enthélt. Falsche Darstellungen kénnen beabsichtigt oder unbeabsichtigt entstehen und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen kénnen.

Auf der Basis unseres pflichtgemassen Ermessens haben wir quantitative Wesentlichkeitsgrenzen festgelegt, so auch die
Wesentlichkeit fir die Jahresrechnung als Ganzes, wie nachstehend aufgefiihrt. Die Wesentlichkeitsgrenzen, unter Berlick-
sichtigung qualitativer Erwagungen, erlauben es uns, den Umfang der Priifung, die Art, die zeitliche Einteilung und das Aus-
mass unserer Priifungshandlungen festzulegen sowie den Einfluss wesentlicher falscher Darstellungen, einzeln und insge-
samt, auf die Jahresrechnung als Ganzes zu beurteilen.

Gesamtwesentlichkeit CHF 4.0 Mio.

Herleitung 5% vom Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Begriindung fiir die Bezugsgrosse Als Bezugsgrdsse zur Bestimmung der Wesentlichkeit wahlten wir das Ergeb-

zur Bestimmung der Wesentlichkeit  nis der normalen Geschaftstatigkeit, da dies aus unserer Sicht diejenige
Grosse ist, an der die Erfolge der Gesellschaft Gblicherweise gemessen wer-
den. Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit stellt das Ergebnis vor
Steuern und vor Veranderung von Rickstellungen fir allgemeine Bankrisiken
dar und ist eine allgemein anerkannte Bezugsgrosse fiir Wesentlichkeitsliberle-
gungen.

Wir haben mit dem Group Audit Committee vereinbart, diesem im Rahmen unserer Priifung festgestellte, falsche Darstellun-
gen Uber CHF 0.2 Mio. mitzuteilen; ebenso alle falschen Darstellungen unterhalb dieses Betrags, die aus unserer Sicht je-
doch aus qualitativen Uberlegungen eine Berichterstattung nahelegen.

Umfang der Priifung

Unsere Priifungsplanung basiert auf der Bestimmung der Wesentlichkeit und der Beurteilung der Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen der Jahresrechnung. Wir haben hierbei insbesondere jene Bereiche berlicksichtigt, in denen Ermes-
sensentscheide getroffen wurden. Dies trifft zum Beispiel auf wesentliche Schatzungen in der Rechnungslegung zu, bei de-
nen Annahmen gemacht werden und die von zukinftigen Ereignissen abhéangen, die von Natur aus unsicher sind. Wie in
allen Priifungen haben wir das Risiko der Umgehung von internen Kontrollen durch die Geschéaftsfiihrung und, neben ande-
ren Aspekten, mogliche Hinweise auf ein Risiko flir beabsichtigte falsche Darstellungen bericksichtigt.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemassen Ermessen am be-
deutsamsten fiir unsere Prifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Zu-
sammenhang mit unserer Priifung der Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu be-
riicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit der Forderungen gegeniiber Kunden

Besonders wichtiger Priifungssachverhalt Unser Priifungsvorgehen

Die Gesellschaft gewahrt Kredite an Privatpersonen, Unter- ~ Wir haben die Angemessenheit und Wirksamkeit folgender

nehmen und 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften vorwie- Schlusselkontrollen im Zusammenhang mit der Beurteilung
gend in Liechtenstein und der Schweiz. der Werthaltigkeit der Forderungen gegeniiber Kunden
Uberprift:

Die Forderungen gegeniiber Kunden sind per 31. Dezem-

ber 2020 mit CHF 6.8 Mia. (2019: CHF 6.7 Mia.) das o Kreditabwicklung und -bewilligung: Stichprobenweise
grosste Aktivum der Bank, wobei der Hauptteil der Forde- Prifung der Vorgaben und Prozesse in den bankinternen

—l' 2 Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft | Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung
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rungen (81 % der gesamten Kundenforderungen) hypothe- Weisungen und Arbeitsanleitungen im Rahmen der Kre-
karisch gedeckte Kredite betrifft. Uberdies gewéahrt die ditabwicklung. Des Weiteren haben wir die stufenge-
Bank Betriebs- und Lombardkredite. rechte Bewilligung gemass Kompetenzordnung tberpruft.
Allfallige Wertminderungen werden mittels Einzelwertbe- o Kreditiberwachung (periodische Wiedervorlage): Stich-
richtigungen berticksichtigt. Dabei bestehen Ermessens- probenweise Priifung von identifizierten Risikokrediten
spielrdume bei der Ermittlung der Héhe dieser Einzelwert- sowie der Ermittlung eines allfélligen Wertberichtigungs-
berichtigungen. Wir haben uns auf folgende zwei Punkte bedarfs.
fokussiert:
Wo materielle Ermessensspielrdume bestanden, setzten
o Die von der Bank verwendeten Methoden zur Identifika- wir zusatzlich im Rahmen von aussagebezogenen De-
tion aller Kundenausleihungen des Gesamtkreditportfolios  tailpriifungen der kreditvergebenden Entscheidungskompe-
mit moglichem Wertberichtigungsbedarf einschliesslich tenz eine eigene kritische Meinung entgegen. Unsere De-
Krediten, die geméass Definition der Bank Wertberichti- tailpriifungen umfassten:
gungsanzeichen aufweisen (inklusive Auswirkungen
COVID-19). e Stichprobenweise Priifungen von Neugeschaften und Ri-
sikopositionen des Gesamtkreditportfolios (einschliesslich
o Die Angemessenheit und konsistente Anwendung der Positionen mit Einzelwertberichtigungen beziehungs-
von der Gruppenleitung vorgegebenen Weisungen und weise Wertberichtigungsanzeichen) zur Beurteilung, ob
Arbeitsanleitungen fiir die Ermittlung der Hohe von Ein- allenfalls zusatzliche Wertberichtigungen nétig waren.

zelwertberichtigungen.
o Stichprobenweise Priifung der Methodik zur Ermittlung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zu den For- von Wertberichtigungen des Gesamtkreditportfolios auf
derungen gegeniiber Kunden, die angewandten Methoden Angemessenheit und Ubereinstimmung mit den internen
zur Identifikation von Ausfallrisiken und zur Festlegung des von der Gruppenleitung vorgegebenen Weisungen und
Wertberichtigungsbedarfs sowie zur Bewertung der De- Arbeitsanleitungen.

ckungen gehen aus dem Geschéftsbericht hervor.
Die Priifungen von Schllsselkontrollen und unsere De-

Wir verweisen auf die Seiten 258 und 259 (Bilanzierungs- tailpriifungen erlauben es uns, die Werthaltigkeit der For-
und Bewertungsgrundsétze) und Seite 261 (Anmerkungen derungen gegeniliber Kunden angemessen zu beurteilen.
zur Bilanz). Die von der Bank getroffenen Annahmen lagen im Rahmen

unserer Erwartungen.

Ubrige Informationen im Geschiftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fUr die Gbrigen Informationen im Geschéftsbericht verantwortlich. Die librigen Informationen umfas-
sen alle im Geschéftsbericht dargesteliten Informationen, mit Ausnahme der konsolidierten Jahresrechnung, der Jahres-
rechnung, des konsolidierten Jahresberichts, des Jahresberichts und unserer dazugehdrigen Berichte.

Die Ubrigen Informationen im Geschéftsbericht sind nicht Gegenstand unseres Prifungsurteils zur Jahresrechnung und wir
machen keine Prifungsaussage zu diesen Informationen.

Im Rahmen unserer Prifung der Jahresrechnung ist es unsere Aufgabe, die Ubrigen Informationen im Geschéaftsbericht zu
lesen und zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder zu unseren Erkenntnissen aus der Pri-
fung bestehen oder ob die tbrigen Informationen anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf der Ba-
sis unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung der tbrigen Informationen vor-
liegt, haben wir dariiber zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang keine Bemerkungen anzubringen.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung, die in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Statuten ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und fiir die internen Kon-
trollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit —

3 Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft | Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung
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sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzu-
wenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit dem liechtensteinischen Gesetz sowie den ISA durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz sowie den ISA (iben wir wahrend der gesam-
ten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

® identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
in der Jahresrechnung, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen. Das Ri-
siko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

® beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Geschéaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesent-
liche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im
Anhang der Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts er-
langten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschliesslich der Angaben im
Anhang sowie, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wieder-
gibt, dass eine sachgerechte Gesamtdarstellung erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat und dem Group Audit Committee aus, unter anderem uber den geplanten Um-
fang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat und dem Group Audit Committee auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten berufli-
chen Verhaltensanforderungen zur Unabhéangigkeit eingehalten haben und tauschen uns mit ihnen tber alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unab-
hangigkeit auswirken, und — sofern zutreffend — Gilber Massnahmen zur Beseitigung von Gefahrdungen oder getroffene
Schutzmassnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tGber die wir uns mit dem Verwaltungsrat und dem Group Audit Committee ausge-
tauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Priifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeit-
raums waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unse-
rem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus
oder wir bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil
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vernunftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das 6éffentliche Inte-
resse Ubersteigen wirden.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Jahresbericht (Seite 251) zum 31. Dezember 2020 entspricht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten. Der
Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung und enthélt geméss unserer Beurteilung keine wesentlichen fehler-
haften Angaben.

Ferner bestatigen wir, dass die Jahresrechnung sowie der Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinns dem liechten-
steinischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

C}/LMQMQJF Su\/

Claudio Tettamanti Valentin Studer

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 9. Marz 2021

— 5 Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft | Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung
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Jahresbericht

Die Liechtensteinische Landesbank AG wurde am 3. August 1926 im Handelsregister des Flirstentums
Liechtenstein unter der Register Nr. FL-0001.000.289-1 eingetragen.

Der Jahresbericht der Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz, ist weitgehend aus dem
konsolidierten Jahresbericht der LLB-Gruppe ersichtlich.

Per Bilanzstichtag hielten die Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz, und deren
Tochtergesellschaften insgesamt 288'410 Namenaktien (Vorjahr: 364'295 Aktien). Dies entspricht
einem Aktienkapitalanteil von 0.9 Prozent (Vorjahr: 1.2 %). In Bezug auf den Bestand und die
Veranderungen der eigenen Aktien der Liechtensteinischen Landesbank AG sei tiberdies auf den Anhang
der entsprechenden Jahresrechnung verwiesen.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung vom 7. Mai 2021 eine Dividende von netto CHF
2.20 pro Namenaktie.

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, welche zusatzliche Angaben oder eine
Korrektur der Jahresrechnung 2020 erfordern wiurden.

LLB-Geschaftsbericht 2020
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in Tausend CHF Anmerkung 31.12.2020 31.12.2019 +/-%
Aktiven
Flussige Mittel 3'535'790 2'980'038 18.6
Forderungen gegenuiber Banken 1'787'999 1'812'979 -1.4
tdglich fallig 652'467 703'579 -73
sonstige Forderungen 1'135'532 1'109'401 2.4
Forderungen gegenuber Kunden 1 6'812'923 6'675'631 21
davon Hypothekarforderungen 1 5'546'370 5'261'317 5.4
davon nachrangige Forderungen (brutto) 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1'576'280 1'545'293 2.0
Geldmarktpapiere 47'042 0
Schuldverschreibungen 1'529'237 1'545'293 -1.0
von Offentlichen Emittenten 341'417 279'296 22.2
von anderen Emittenten 1'187'820 1'265'997 -6.2
davon nachrangige Schuldverschreibungen 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 62'392 62252 0.2
Beteiligungen 4 26 28 -9.3
Anteile an verbundenen Unternehmen 4 437'482 437'482 0.0
Immaterielle Anlagewerte 6 43'851 45'165 -29
Sachanlagen 6 77'732 87'088 -10.7
Eigene Aktien 3 15'142 22'647 -331
Sonstige Vermodgensgegenstande 18 280'400 209'128 341
Rechnungsabgrenzungsposten 54'770 64'667 -153
Total Aktiven 14'684'786 13'942'398 5.3
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in Tausend CHF Anmerkung 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Passiven
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 1'158'182 1'319'585 -12.2
taglich fallig 239'629 342'147 -30.0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 918'552 977'439 -6.0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 10'877'471 10'215'843 6.5
Spareinlagen 2'036'936 2'103'531 -32
sonstige Verbindlichkeiten 8'840'536 8'112'313 9.0
taglich fallig 8'436'779 7'649'509 10.3
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 403'757 462'3804 -12.8
Verbriefte Verbindlichkeiten 500200 363284 37.7
Kassenobligationen 100200 113'284 -115
Ausgegebene Anleihen 9 400'000 250'000 60.0
Sonstige Verbindlichkeiten 18 307'737 208'738 47.4
Rechnungsabgrenzungsposten 43'115 47'067 -84
Ruckstellungen 6'522 6'581 -0.9
Steuerriickstellungen 10 2'853 5'449 -47.6
sonstige Ruickstellungen 10 3'669 1'132 224.0
Rickstellungen fur allgemeine Bankrisiken 10 310'000 310'000 0.0
Gezeichnetes Kapital 11 154'000 154'000 0.0
Kapitalreserven 47'750 47'750 0.0
Gewinnreserven 1'198'080 1'195'080 0.3
Gesetzliche Reserven 390'550 390'550 0.0
Reserven flr eigene Aktien oder Anteile 15'142 22'647 -331
sonstige Reserven 792'388 781'883 13
Gewinnvortrag 4'346 4'858 -10.5
Jahresgewinn 77'382 69'611 11.2
Total Passiven 14'684'786 13'942'398 5.3
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Ausserbilanzgeschafte

in Tausend CHF Anmerkung 31.12.2020 31.12.2019 +/-%
Eventualverbindlichkeiten 1/19 37'787 43'019 -12.2
Kreditrisiken 325'652 191'088 70.4

unwiderrufliche Zusagen 1 320'726 186'044 72.4

Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 1 4'926 5'045 -24
Derivative Finanzinstrumente 20 24'319'919 17'273'418 40.8
Treuhandgeschafte 21 204'418 656'660 -68.9

LLB-Geschaftsbericht 2020
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Erfolgsrechnung
in Tausend CHF Anmerkung 2020 2019 +/-%
Zinsertrag 90'197 111'622 -19.2
davon aus festverzinslichen Wertpapieren 18'779 19731 -4.8
davon aus Handelsgeschaften 2 0 317.2
Zinsaufwand 2'342 -19'689
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 92'538 91'933 0.7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1'544 512 201.4
davon aus Handelsgeschaften 1'544 512 201.4
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 30'000 15'000 100.0
Laufende Ertrage aus Wertpapieren 31'544 15'512 103.3
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 349 359 -29
Kommissionsertrag Wertpapier- und Anlagegeschaft 108'749 104'958 3.6
Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft 17'493 18'962 -7.7
Kommissionsaufwand —-47'200 —-43'765 7.9
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 79'390 80'514 -14
Erfolg aus Finanzgeschéaften 35'576 40'601 -124
davon aus Handelsgeschaften 22 43'825 43'225 14
Liegenschaftenerfolg 860 874 -1.6
Anderer ordentlicher Ertrag 34'442 28'477 20.9
Ubriger ordentlicher Ertrag 35'302 29'351 20.3
Total Geschaftsertrag 274'351 257'911 6.4
Personalaufwand 23 —104'926 —-103'879 1.0
Sachaufwand 24 —-53'864 —-46'146 16.7
Total Geschaftsaufwand -158'790 -150'025 5.8
Bruttogewinn 115'561 107'887 71
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen —-22'931 —22'979 -0.2
Anderer ordentlicher Aufwand 25 —-2'301 -1'247 84.5
Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen zu Riickstellungen fur Even-
tualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 10 -12'400 -9'025 37.4
Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus der Auf-
I6sung von Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 10 3'199 2'681 19.3
Abschreibungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere -3 -2 38.7
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unterneh-
men und wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 0 0
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 81'126 77'315 49
Ertragsteuern -3'500 —7'905 -55.7
Sonstige Steuern —-243 201
Auflosung / (Zufiihrung) zu den Riickstellungen fiir allgemeine Bankrisiken 0 0
Jahresgewinn * 77'382 69'611 11.2

Die Kapitalrendite (Jahresgewinn im Verhaltnis zur Bilanzsumme) betragt 0.53 Prozent per 31. Dezember 2020 und 0.50 Prozent per 31. Dezember 2019

(gemass BankV Art. 24e Abs. 1 Ziffer 6).
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Gewinnverwendung

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung vom 7. Mai 2021 den Bilanzgewinn per 31.

Dezember 2020 wie folgt zu verwenden:

in Tausend CHF 2020 2019
Jahresgewinn 77'382 69'611
Gewinnvortrag 4'346 4'858
Bilanzgewinn 81'729 74'470
Gewinnverwendung
Zuweisung an sonstige Reserven 9'000 3'000
Ausschiuttungen auf dem Gesellschaftskapital * 67'125 67'124
5'603 4'346

Gewinnvortrag *

Dividendenberechtigte Aktien sind alle ausgegebenen Aktien mit Ausnahme von eigenen Aktien, welche am Registrierungsdatum gehalten werden. Die

dargestellten Werte basieren auf der Anzahl der dividendenberechtigten Aktien per 31. Dezember 2020.

Bei Annahme dieses Antrages wird die Dividende per Valuta 13. Mai 2021 mit netto CHF 2.20 pro

Namenaktie ausbezahlt.

LLB-Geschaftsbericht 2020



257

Erlduterungen zur Geschaftstatigkeit

Erlauterungen zur
Geschaftstatigkeit

Die Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft mit Hauptsitz in Vaduz und zwei inlandischen
Geschaftsstellen ist als Universalbank tatig. Die LLB AG gehort zu den drei grossten Banken in
Liechtenstein und verfligt Uber Tochtergesellschaften in Liechtenstein, in Osterreich und in der Schweiz
sowie eine Niederlassung in Dubai und Reprasentanzen in Zirich-Erlenbach, Genf und Abu Dhabi. Per
Ende 2020 wurden teilzeitbereinigt 589 Personen (Vorjahr: 583) beschaftigt. Der durchschnittliche
Personalbestand betrug im Jahr 2020 teilzeitbereinigt 591 Personen (Vorjahr: 582).

Als Universalbank ist die LLB AG im Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft, Kreditgeschaft,
Geldmarkt- und Interbankengeschaft sowie im Handelsgeschaft tatig.

Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Der Hauptanteil der Ertrage aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft entfallt auf die
Kommissionen im Zusammenhang mit dem Handel von Wertpapieren fur Kunden. Weitere wichtige
Ertragskomponenten bilden die Wertschriftenverwahrung, die Vermogensverwaltung (inkl.
Anlagefondsgeschaft) und die Vermittlung von Treuhandanlagen.

Kreditgeschaft

Der Uberwiegende Teil der Ausleihungen besteht aus Hypotheken, Lombardkrediten und Vorschiissen
an offentlich-rechtliche Korperschaften. Hypotheken werden zur Finanzierung von Liegenschaften in
Liechtenstein und in der benachbarten Schweiz gewahrt. Liegenschaftsfinanzierungen in der restlichen
Schweiz und Lombardkredite werden im Rahmen der integrierten Vermdgensverwaltung angeboten.
Vorschusse an offentlich-rechtliche Korperschaften werden zu einem grossen Teil als Kredite an Kantone
und Stadte in der Schweiz gewahrt. Das internationale Kreditgeschaft mit Konsortialfinanzierungen
wird in einem beschrankten Rahmen betrieben.

Geldmarkt- und Interbankengeschaft

Aus dem In- und Ausland zufliessende Gelder werden, soweit sie nicht in das Kreditgeschaft investiert
oder als fliissige Mittel gehalten werden, hauptsachlich bei erstklassigen schweizerischen und im
ubrigen Westeuropa ansassigen Banken angelegt.

Handelsgeschaft

Der Kundschaft werden die Ausfiihrung und Abwicklung samtlicher bankiiblicher Handelsgeschafte
angeboten. Der Handel auf eigene Rechnung wird in bescheidenem Ausmass betrieben. Derivative
Finanzinstrumente auf eigene Rechnung werden grosstenteils zu Absicherungszwecken eingesetzt.
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Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsadtze

Crundlagen

Buchfuhrung, Bewertung und Bilanzierung richten sich nach den Vorschriften des Personen- und
Gesellschaftsrechtes (PGR) sowie des liechtensteinischen Bankengesetzes und der dazugehdorigen
Verordnung.

Erfassung der Geschaftsvorfalle

Samtliche Geschaftsvorfalle werden gemass den festgelegten Bewertungsgrundsdtzen am
Abschlusstag verbucht und bilanziert. Termingeschafte werden bis zum Erflillungstag beziehungsweise
Valutatag zu ihren Wiederbeschaffungswerten in den sonstigen Vermdgensgegenstanden
beziehungsweise sonstigen Verbindlichkeiten bilanziert.

Fremdwahrungen

Forderungen und Verpflichtungen in fremden Wahrungen werden zum Devisenmittelkurs des
Bilanzstichtages, Sortenbestande fur das Change-Geschaft zu den am Bilanzstichtag geltenden
Notengeldkursen bewertet. Fiir Ertrage und Aufwendungen werden die zum Transaktionszeitpunkt
geltenden Kurse verwendet. Die aus der Bewertung resultierenden Kurserfolge werden erfolgswirksam
verbucht. Fur die Wahrungsumrechnung wurden folgende Kurse verwendet:

Stichtagskurs 31.12.2020 31.12.2019
1USD 0.8803 0.9662
1EUR 1.0802 1.0854
Durchschnittskurs 2020 2019
1USD 0.9373 0.9928
1EUR 1.0720 11117

Fliissige Mittel, Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind, Forderungen

gegeniiber Banken und Kunden, Verbindlichkeiten
Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert, abzuglich eines allenfalls noch nicht verdienten Diskonts bei
Geldmarktpapieren.

Gefahrdete Forderungen, das heisst Forderungen, bei welchen es unwahrscheinlich ist, dass der
Schuldner seinen zukunftigen Verbindlichkeiten nachkommen kann, werden auf Einzelbasis bewertet
und die Wertminderung wird durch Einzelwertberichtigungen abgedeckt. Ausserbilanzgeschafte, wie
feste Zusagen, Garantien oder derivative Finanzinstrumente, werden in diese Bewertung ebenfalls
einbezogen. Ausleihungen werden spatestens dann als gefahrdet eingestuft, wenn die vertraglichen
Zahlungen fur Kapital und / oder Zinsen mehr als 90 Tage ausstehend sind. Zinsen, die mehr als 90 Tage
ausstehend sind, gelten als tberfallig. Uberfallige Zinsen und Zinsen, deren Eingang geféhrdet ist,
werden nicht mehr vereinnahmt, sondern direkt den Wertberichtigungen und Rickstellungen
zugewiesen. Ausleihungen werden zinslos gestellt, wenn die Einbringlichkeit der Zinsen derart
zweifelhaftist, dass die Abgrenzung nicht mehr als sinnvoll erachtet wird.

Die Wertminderung bemisst sich nach der Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und dem
voraussichtlich einbringlichen Betrag, und zwar unter Berticksichtigung des Gegenparteirisikos und des
geschatzten Nettoerloses aus der Verwertung allfalliger Sicherheiten. Falls erwartet wird, dass der
Verwertungsprozess langer als ein Jahr dauert, erfolgt eine Diskontierung des geschatzten
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Verwertungserloses auf den Bilanzstichtag. Die Einzelwertberichtigungen werden von den
entsprechenden Aktivpositionen direkt abgezogen. Gefahrdete Forderungen werden wiederum als
vollwertig eingestuft, wenn die ausstehenden Kapitalbetrage und Zinsen gemass den vertraglichen
Vereinbarungen wieder fristgerecht bezahlt werden. Fur nicht bereits einzeln wertberichtigte
Blankoausleihungen und Limitentberziige konnen zur Risikoabdeckung im Massengeschaft, das sich
aus einer Vielzahl kleiner Forderungen zusammensetzt, pauschalierte Einzelwertberichtigungen
gebildet werden, die sich aufgrund von Erfahrungswerten berechnen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und

andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Edelmetallbestande

Die Handelsbestande in Wertpapieren und Edelmetallen werden zum Kurswert des Bilanzstichtages
bewertet. Fehlt ein reprasentativer Markt, wird dem Niederstwertprinzip Rechnung getragen. Die LLB
AG fuhrt keine Edelmetallbestande im Handelsbestand, da die bestehenden Positionen zur Deckung von
Verpflichtungen aus Edelmetallkonten dienen. Bestande in Wertpapieren und Edelmetallen des
Umlaufvermogens werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet. Zinsertrage sind in der Position
Zinsertrag enthalten, Dividendenertrage in der Position laufende Ertrage aus Wertpapieren. Kurserfolge
werden in der Position Erfolg aus Finanzgeschaften ausgewiesen.

Bei den festverzinslichen Wertschriften, die bis zum Endverfall gehalten werden sollen, erfolgt die
Bewertung nach der Accrual- Methode. Dabei wird das Agio beziehungsweise Disagio tber die Laufzeit
bis zum Endverfall abgegrenzt. Zinsenbezogene realisierte Gewinne oder Verluste aus vorzeitiger
Verausserung oder Ruckzahlung werden Uber die Restlaufzeit, das heisst bis zur urspringlichen
Endfalligkeit, abgegrenzt. Zinsertrage sind in der Position Zinsertrag enthalten. Beteiligungstitel im
Anlagevermogen werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet. Edelmetallbestande im
Anlagevermogen sind zum Fair Value bewertet. Dividendenertrage sind in der Position laufende Ertrage
aus Wertpapieren enthalten. Wertkorrekturen werden tber die Positionen Abschreibungen auf
beziehungsweise Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren verbucht.

Beteiligungen

Als Beteiligungen werden im Eigentum der LLB AG befindliche Beteiligungstitel von Unternehmungen,
die eine Minderheitsbeteiligung darstellen und die mit der Absicht der dauernden Anlage gehalten
werden, bilanziert. Die Beteiligungen sind zu Anschaffungswerten, abzlglich betriebswirtschaftlich
erforderlicher Wertberichtigungen, bewertet.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Als Anteile an verbundenen Unternehmen werden die bestehenden Mehrheitsbeteiligungen der LLB AG
bilanziert. Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungswerten, abzuglich
betriebswirtschaftlich erforderlicher Wertberichtigungen, bewertet.

Immaterielle Anlagewerte

Entwicklungskosten fur Software werden aktiviert, wenn sie bestimmte Kriterien bezuglich der
Identifizierbarkeit erfullen, wenn dem Unternehmen daraus wahrscheinlich zuklnftige wirtschaftliche
Ertrage zufliessen und wenn die Kosten zuverlassig bestimmt werden konnen. Intern entwickelte
Software, die diese Kriterien erflllt, sowie gekaufte Software werden aktiviert und tiber 3 bis 10 Jahre
abgeschrieben.

Geringfugige Anschaffungen werden direkt dem Sachaufwand belastet.

Sachanlagen

Immobilien werden zu Anschaffungskosten, zuztiglich wertvermehrender Investitionen
beziehungsweise abzliglich betriebswirtschaftlich notwendiger Abschreibungen, bilanziert. Neu- und
Umbauten werden tber 33 Jahre, Baunebenkosten tiber 10 Jahre abgeschrieben. Auf unbebautem Land
werden keine Abschreibungen vorgenommen, mit Ausnahme allenfalls notwendiger Anpassungen an
einen tieferen Verkehrswert. Die Ubrigen Sachanlagen beinhalten Einrichtungen, Mobiliar, Maschinen
und Informatikanlagen. Diese werden aktiviert und uber die geschatzte Nutzungsdauer (3 bis 6 Jahre)
abgeschrieben.
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Geringfugige Anschaffungen werden direkt dem Sachaufwand belastet.

Eigene Aktien

Von der Liechtensteinischen Landesbank gehaltene eigene Aktien sind bis zur Hohe der
Anschaffungskosten zu Marktwerten bewertet und als eigene Aktien bilanziert. Die Differenz zwischen
dem Marktwert der eigenen Aktien und den Anschaffungskosten wird in der Erfolgsrechnung unter
Erfolg aus Finanzgeschaften ausgewiesen.

Wertberichtigungen und Riickstellungen

Fur alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken werden nach dem Vorsichtsprinzip
Einzelwertberichtigungen und Ruckstellungen gebildet. Die Wertberichtigungen werden direkt mit der
entsprechenden Aktivposition verrechnet. Die Riickstellungen sind in der gleichnamigen Bilanzposition
verbucht.

Steuern

Laufende Steuern auf dem Periodenergebnis werden als Aufwand in jener Rechnungsperiode erfasst, in
welcher die entsprechenden Gewinne angefallen sind. Fur nur steuerrechtlich anerkannte
Wertberichtigungen und Ruckstellungen wird eine Ruckstellung fur latente Steuern erfolgswirksam
gebildet. Die Berechnung erfolgt aufgrund der bei der tatsachlichen Besteuerung geschatzten
Steuersatze.

Riickstellungen fiir allgemeine Bankrisiken
Rickstellungen fur allgemeine Bankrisiken sind vorsorglich gebildete Reserven zur Absicherung gegen
latente Risiken im Geschaftsgang der Bank.

Derivative Finanzinstrumente

In der Bilanz (Positionen sonstige Vermogensgegenstande bzw. sonstige Verbindlichkeiten) und im
Anhang sind die Wiederbeschaffungswerte der einzelnen Kontrakte in derivativen Finanzinstrumenten
brutto — positive und negative Wiederbeschaffungswerte werden nicht verrechnet — aufgefthrt.
Ausgewiesen werden samtliche Wiederbeschaffungswerte der auf eigene Rechnung abgeschlossenen
Kontrakte. Demgegentuber erfolgt bei Kundengeschaften ein Ausweis der Wiederbeschaffungswerte
lediglich bei OTC-Kontrakten und bei borsengehandelten Produkten, soweit die Margenerfordernisse
nicht ausreichen. Das Kontraktvolumen wird unter den Ausserbilanzgeschaften und im Anhang
offengelegt. Handelsgeschafte werden zu Marktwerten bewertet, sofern die Kontrakte borsenkotiert
sind oder ein reprasentativer Markt besteht. Fehlt diese Voraussetzung, werden die Kontrakte gemass
dem Niederstwertprinzip bewertet. Werden Positionen im Rahmen des Zinsengeschafts durch Derivate
abgesichert, so wird der Unterschiedsbetrag zwischen Marktwertbewertung und Accrual-Methode im
Ausgleichskonto ausgewiesen.

Ausserbilanzgeschafte

Ausserbilanzgeschafte werden zum Nominalwert ausgewiesen. Erkennbaren Risiken aus
Eventualverbindlichkeiten und anderen Ausserbilanzgeschaften wird in der Bilanz mit der Bildung von
Rickstellungen Rechnung getragen.

Mittelflussrechnung

Durch die Pflicht, eine konsolidierte Jahresrechnung zu erstellen, ist die LLB AG vom Ausweis der
Mittelflussrechnung befreit. Die konsolidierte Mittelflussrechnung der LLB-Gruppe ist Teil der
konsolidierten Jahresrechnung.
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Anmerkungen zur Bilanz

1 Ubersicht der Deckungen

Deckungsart
Hypothekarische Andere Ohne
in Tausend CHF Deckung Deckung Deckung Total
Ausleihungen
Forderungen gegenuber Kunden (ohne Hypothekar-
forderungen) 12'195 780'910 473'449 1'266'554
Hypothekarforderungen
Wohnliegenschaften 4'482'423 6'179 9'647 4'498'248
Blro- und Geschaftshauser 578'136 4'129 642 582'907
Gewerbe und Industrie 265'582 3'901 0 269'483
lbrige 195285 89 356 195731
Total Ausleihungen 31.12.2020 5'533'621 795'208 484'094 6'812'923
31.12.2019 5'224'722 930268 520'641 6'675'631
Ausserbilanz
Eventualverbindlichkeiten 1'425 31'889 4'472 37'787
Unwiderrufliche Zusagen 145'622 38'084 137'020 320'726
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 0 0 4'926 4'926
Total Ausserbilanz 31.12.2020 147'047 69'973 146'418 363'438
31.12.2019 76'643 49'693 107'772 234'108
Gefahrdete Forderungen
Geschatzte Verwer-
tungserlose Einzelwert-
in Tausend CHF Bruttoschuldbetrag der Sicherheiten  Nettoschuldbetrag berichtigung
31.12.2020 64'923 32'137 32'786 32'786
31.12.2019 57'362 27'110 30'252 30'252
2 Wertpapier- und Edelmetallbestande
a Handelsbestande in Wertpapieren und Edelmetallen
Buchwert Anschaffungswert Marktwert
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Beteiligungstitel 12 11 69 69 12 11
borsenkotierte 1 0 58 57 1 0
nicht borsenkotierte 11 11 11 11 11 11
Total 12 11 69 69 12 11
b Wertpapier- und Edelmetallbestande des Umlaufvermoégens (ohne Handelsbestdande)
Buchwert Anschaffungswert Marktwert
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Schuldtitel 1'576'280 1'545'293 1'584'887 1'552'950 1'617'614 1'572'988
borsenkotierte 1'576'280 1'545'293 1'584'887 1'552'950 1'617'614 1'572'988
Beteiligungstitel 15'163 22'670 18'720 23'780 15'192 22'784
borsenkotierte 15'142 22'647 18'663 23'574 15'142 22'732
nicht borsenkotierte 22 23 56 206 50 52
Total 1'591'443 1'567'963 1'603'606 1'576'730 1'632'806 1'595'772
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¢ Wertpapier- und Edelmetallbestande des Anlagevermogens

Buchwert Anschaffungswert Marktwert
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Beteiligungstitel 62'358 62218 69'135 69213 70297 70244
boérsenkotierte 52'708 44'009 54'574 44'385 57'041 46'366
nicht borsenkotierte 9'650 18208 14'561 24'828 13'256 23'878
Edelmetalle 15'014 45'838 15'014 45'838 15'014 45'838
Total 77'373 108'056 84'150 115'051 85'312 116'083

3 Angaben zu den eigenen Aktien im Umlaufvermogen (ohne

Handelsbestande)
Anzahl Buchwert

in Stiick / in Tausend CHF 2020 2019 2020 2019
Stand am 1. Januar 364'295 124'841 22'647 7'735
Kauf 0 283'500 0 18284
Verkauf —-75'885 —44'046 -4'914 -2'588
Zuschreibungen / (Wertberichtigungen) 0 0 —-2'592 -784
Stand am 31. Dezember 288'410 364'295 15'142 22'647

4 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019

Beteiligungen

Ohne Kurswert 26 28

Total Beteiligungen 26 28

Anteile an verbundenen Unternehmen

Ohne Kurswert 437'482 437'482

Total Anteile an verbundenen Unternehmen 437'482 437'482

5 Wesentliche Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Gesellschafts- Stimmen- Kapital-
Firmenname und Sitz Tatigkeit Wahrung kapital anteil in % anteil in %
Beteiligungen
Dienstleistungsgesell-
Data Info Services AG, Vaduz schaft CHF 50'000 50.0 50.0
Anteile an verbundenen Unternehmen
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Wien Bank EUR 5'000'000 100.0 100.0
Vermogensverwal-
LLB Asset Management AG, Vaduz tungsgesellschaft CHF 1'000'000 100.0 100.0
Fondsleitungsgesell-
LLB Fund Services AG, Vaduz schaft CHF 2'000'000 100.0 100.0
Fondsleitungsgesell-
LLB Swiss Investment AG schaft CHF 8'000'000 100.0 100.0
LLB Holding AG, Uznach Holdinggesellschaft CHF 95'328'000 100.0 100.0
Zukunftsstiftung der Liechtensteinischen Gemeinnitzige Stif-
Landesbank AG tung CHF 30'000 100.0 100.0
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6 Anlagespiegel
Bisher
aufgelau-
Anschaf- fene
fungs- Abschrei- Buchwert Investi- Desinves- Umbu- Zuschrei- Abschrei- Buchwert
in Tausend CHF wert bungen 31.12.2019 tionen titionen chungen bungen bungen  31.12.2020
Total Beteiligungen
(Minderheitsbeteiligungen) 37 -9 28 0 0 0 0 -3 26
Total Anteile an verbundenen Unter-
nehmen 473'851 -36'369 437'482 0 0 0 0 0 437'482
Total Wertpapier- und
Edelmetallbestande des
Anlagevermogens 187'917 -79'861 108'056 328'752 -359'434 o] 0 0 77'373
Total immaterielle Anlagewerte * 165'068 -119'903 45'165 11'916 0 0 0 -13'229 43'851
Liegenschaften
Bankgebaude 178'355 -121'340 57'016 1'270 —-7'647 0 0 -4'178 46'461
andere Liegenschaften 25'038  -10'038 15'000 0 0 0 0 0 15'000
Ubrige Sachanlagen 110'752 —-95'679 15'073 6'722 0 0 0 -5'523 16272
Total Sachanlagen 314'145 -227'056 87'088 7'992 -9'701 77'732
Brandversicherungswert
der Liegenschaften 195'363 172'646
Brandversicherungswert
der ubrigen Sachanlagen 28'181 27'031

Ausschliesslich Lizenzen und Software

Die Abschreibungen erfolgen nach betriebswirtschaftlichen Kriterien tiber die Nutzungsdauer. Es
bestehen keine stillen Reserven.
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7 Verpfandete oder abgetretene Vermogensgegenstande sowie
Vermogensgegenstande unter Eigentumsvorbehalt

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019
Ohne Darlehensgeschafte und Pensionsgeschafte mit Wertpapieren
Buchwert der verpfandeten und abgetretenen (sicherungsiibereigneten) Vermogensgegenstande 246'385 51'715
Effektive Verpflichtungen 0 0
Darlehensgeschifte und Pensionsgeschédfte mit Wertpapieren
Im Rahmen von Securities Lending ausgeliehene oder von Securities Borrowing als Sicherheiten gelieferte
sowie von Repurchase-Geschaften transferierte Wertpapiere im eigenen Besitz 228'242 280'638
davon solche, bei denen das Recht zur Weiterverdusserung oder Verpfandung uneingeschrankt einge-
raumt wurde 228'242 280'638
Im Rahmen von Securities Lending als Sicherheiten erhaltene sowie von Reverse-Repurchase-Geschaften
erhaltene Wertpapiere, bei denen das Recht zur Weiterverausserung oder Weiterverpfandung uneinge-
schrankt eingeraumt wurde 284'080 411'057
davon weiterverpfandete oder weiterverkaufte Wertpapiere 0 3'298
8 Verpflichtungen gegeniiber eigenen Vorsorgeeinrichtungen
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Kontokorrent, Call- und Festgelder 10'934 3'676 197.4
Spareinlagen 42 17'792 -99.8
Total 10'976 21'468 -48.9
9 Ausgegebene Anleihen
in Tausend CHF
Nominalzins- Nominal-
Ausgabejahr Bezeichnung Wahrung Falligkeit satzin% betrag 2020 2019
Liechtensteinische Landesbank AG 0.000
2019 % Senior Preferred Anleihe 2019 — 2029 CHF 27.09.2029 0.000 % 100'000 100'000 100'000
Liechtensteinische Landesbank AG 0.125
2019 % Senior Preferred Anleihe 2019 — 2026 CHF 28.05.2026 0.125% 150'000 150'000 150'000
Liechtensteinische Landesbank AG 0.300
2020 % Senior Preferred Anleihe 2020 — 2030 CHF 24.09.2030 0.300 % 150'000 150'000 0
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10 Wertberichtigungen und Riickstellungen / Riickstellungen fiir allgemeine
Bankrisiken

Wieder-
eingange, Neu- Auf-
Zweck- uberfallige bildungen 16sungen
konforme Zinsen, zulasten zugunsten
Stand Verwen- Wahrungs- Erfolgs- Erfolgs- Stand
in Tausend CHF 31.12.2019 dungen differenzen rechnung rechnung 31.12.2020
Wertberichtigungen fiir Ausfallrisiken
Einzelwertberichtigungen 30'252 —-5'605 -540 11'878 -3'199 32'786
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen
(inkl. solche fur Landerrisiken) 0 0 0 0 0 0
Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und
Kreditrisiken 24 0 0 522 0 547
Ruckstellungen fur andere Geschaftsrisiken 715 0 0 456 —200 972
Rickstellungen fur Steuern und latente Steuern 5'449 -5512 0 3'236 -320 2'853
Ubrige Riickstellungen 393 0 0 1'900 —-143 2'150
Total Wertberichtigungen und Riickstellungen 36'833 -11'117 -540 17'992 -3'861 39'307
Abzuglich Wertberichtigungen —-30'252 —32'786
Total Riickstellungen gemass Bilanz 6'581 6'522
Riickstellungen fiir allgemeine Bankrisiken 310000 310'000
11 Gezeichnetes Kapital, bedeutende Kapitaleigner und
stimmrechtsgebundene Gruppen von Kapitaleignern
31.12.2020 31.12.2019
Dividenden- Dividenden-
Gesamt- berechtigtes Gesamt- berechtigtes
in Tausend CHF nominalwert Stiickzahl Kapital nominalwert Stiickzahl Kapital
Aktienkapital 154'000 30'800'000 152'558 154'000 30'800'000 152'179
Total Gesellschaftskapital 154'000 30'800'000 152'558 154'000 30'800'000 152'179
Es besteht weder genehmigtes noch bedingtes Kapital.
31.12.2020 31.12.2019
in Tausend CHF Nominal Anteil in % Nominal Anteil in %
Mit Stimmrecht: Land Liechtenstein 88'500 57.5 88'500 57.5
Mit Stimmrecht: Aktiondrsgruppe Haselsteiner Familien-Privatstiftung und grosso
Holding Gesellschaft mbH 9'025 5.9 9'025 5.9
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12 Nachweis des Eigenkapitals

in Tausend CHF 2020
Einbezahltes gezeichnetes Kapital 154'000
Kapitalreserven 47'750
Gesetzliche Reserven 390'550
Reserven flr eigene Aktien 22'647
Sonstige Reserven 781'883
Ruckstellungen fur allgemeine Bankrisiken 310'000
Bilanzgewinn 74'470
Total Eigenkapital am 1. Januar (vor Gewinnverwendung) 1'781'300
Dividende und andere Ausschittungen aus dem Jahresgewinn des Vorjahres -67'124
Jahresgewinn des Geschaftsjahres 77'382
Auflosung von Riickstellungen fur allgemeine Bankrisiken 0
Total Eigenkapital am 31. Dezember (vor Gewinnverwendung) 1'791'558
Davon:

Einbezahltes gezeichnetes Kapital 154'000
Kapitalreserven 47'750
Gesetzliche Reserven 390'550
Reserven flr eigene Aktien 15'142
Sonstige Reserven 792'388
Ruckstellungen fur allgemeine Bankrisiken 310'000
Bilanzgewinn 81'729
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13 Falligkeitsstruktur der Aktiven sowie der Verbindlichkeiten und

Riickstellungen
Fallig
Fallig Fallig nach 12
innerhalb nach Monaten Fallig
von  3biszul2 bis zu nach Immo-

in Tausend CHF Auf Sicht Kiindbar 3 Monaten Monaten 5Jahren 5Jahren bilisiert Total
Aktiven
Flussige Mittel 3'535'790 0 0 0 0 0 0 3'535'790
Forderungen gegenuber Banken 436'467 0 922'562 0 5'000 423'970 0 1787999
Forderungen gegentiber Kunden 4'062 529'465 2'305'506 1'015'543 1'951'394 1'006'954 0 6'812'923

davon Hypothekarforderungen 3'730 63'520 1'651'822 950'213 1'887'106 989'980 0 5'546'370
Handelsbestande in Wertpapieren und
Edelmetallen 12 0 0 0 0 0 0 12
Wertpapier- und Edelmetallbestande des Umlaufver-
maogens (ohne Handelsbestande) 1'591'443 0 0 0 0 0 0 1'591'443
Wertpapier- und Edelmetallbestande
des Anlagevermogens 15'014 62'358 0 0 0 0 0 77'373
Ubrige Aktiven 532'411 2 156'959 59'091 33'192 18109 79'482 879'246
Total Aktiven 31.12.2020 6'115'200 591'825 3'385'027 1'074'634 1'989'586 1'449'032 79'482 14'684'786

31.12.2019 5'708'204 594'836  2'497'842 1'030'383 2'763'504 1'258'791 88'838 13'942'398

Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Verbindlichkeiten gegenuiber Banken 239'629 162'030 665'979 90'544 0 0 0 1'158'182
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden 8'326'549  2'128'733 299'727 122'462 0 0 0 10877'471

davon Spareinlagen 0 2'018'503 16'007 2'426 0 0 0 2'036'936

davon sonstige Verbindlichkeiten 8'326'549 110'230 283'720 120'036 0 0 0 8'840'536
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 10'533 11'077 60'667 417'923 0 500'200

davon Kassenobligationen 0 0 10'533 11'077 60'667 17'923 0 100200

davon ausgegebene Anleihen 0 0 0 0 0 400'000 0 400'000
Ruckstellungen (ohne Rickstellungen
fur allgemeine Bankrisiken) 0 0 0 0 6'522 0 0 6'522
Ubrige Verbindlichkeiten 83'089 0 157'183 55'026 35'704 19'851 350'853
Total Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen 31.12.2020 8'649'267 2'290'763 1'133'422 279'108 102'893 437'774 0 12'893'228

31.12.2019 7'490'878 2'925'275 1'112'566 231'128 116'154 285'098 12'161'098

Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die im folgenden Geschafts-
jahr fallig werden 361'595
14 Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen
a Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungen und verbundenen Unternehmen
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +/-%
Forderungen gegeniber Beteiligungen 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Beteiligungen 0 0
Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen 1'448'243 957'307 513
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 927'292 854'284 8.5
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b Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber qualifiziert Beteiligten und verbundenen
Unternehmen des Landes

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Forderungen gegeniiber dem Land Liechtenstein 1'824 3'373 -45.9
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Land Liechtenstein 474'802 188'804 151.5
Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen des Landes * 54'023 56'084 -3.7
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen des Landes * 206'285 195'524 55

Verbundene Gesellschaften: Liechtensteinische Kraftwerke, Liechtensteinische Gasversorgung, Telecom Liechtenstein AG, Liechtensteinische Post AG,
Verkehrsbetrieb LIECHTENSTEINmobil und AHV-IV-FAK-Anstalt.

Die erwahnten Forderungen und Verbindlichkeiten sind in den Bilanzpositionen Forderungen gegenuber
Kunden und Verbindlichkeiten gegenliber Kunden enthalten.

c Organkredite

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +/-%
Mitglieder des Verwaltungsrates 668 668 0.0
Mitglieder der Geschaftsleitung 4'560 2'561 781

d Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden Transaktionen (wie Wertschriftengeschafte,
Zahlungsverkehr, Kreditgewahrung und Entschadigungen auf Einlagen) zu Konditionen durchgefuhrt,
wie sie fur Dritte zur Anwendung gelangen.
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31.12.2020 31.12.2019
in Tausend CHF Inland Ausland Inland Ausland
Aktiven
Flussige Mittel 3'535'790 0 2'980'038 0
Forderungen gegentiber Banken 1'556'714 231'285 1'471'703 341'276
Forderungen gegeniiber Kunden (ohne Hypothekarforderungen) 858'960 407'594 850'365 563'949
Hypothekarforderungen 5'546'370 0 5'261'317 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 273'557 1'302'723 275'518 1'269'775
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 61'995 397 55'476 6'776
Beteiligungen 26 0 28 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 131'405 306'077 131'405 306'077
Immaterielle Anlagewerte 43'851 0 45'165 0
Sachanlagen 77'732 0 87'088 0
Eigene Aktien 15'142 0 22'647 0
Sonstige Vermogensgegenstande 123'608 156'792 138'310 70'819
Rechnungsabgrenzungsposten 27'972 26'797 47'544 17'123
Total Aktiven 12'253'122 2'431'664 11'366'604 2'575'794
Passiven
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 298'573 859'609 548'975 770'610
Verbindlichkeiten gegentuiber Kunden (ohne Spareinlagen) 6'160'176 2'680'359 5'767'822 2'344'491
Spareinlagen 1'703'895 333'041 1'771'838 331'693
Verbriefte Verbindlichkeiten 500200 0 363284 0
Sonstige Verbindlichkeiten 192'151 115'586 162'939 45'799
Rechnungsabgrenzungsposten 14'527 28'589 26'098 20'969
Ruckstellungen 6'522 0 6'581 0
Rickstellungen fur allgemeine Bankrisiken 310'000 0 310'000 0
Gezeichnetes Kapital 154'000 0 154'000 0
Kapitalreserven 47'750 0 47'750 0
Gesetzliche Reserven 390'550 0 390'550 0
Reserven flr eigene Aktien oder Anteile 15142 0 22'647 0
Sonstige Reserven 792'388 0 781'883 0
Gewinnvortrag 4'346 0 4'858 0
Jahresgewinn 77'382 0 69'611 0
Total Passiven 10'667'602 4'017'184 10'428'836 3'513'562
16 Aktiven nach Landern beziehungsweise Landergruppen

31.12.2020 31.12.2019
in Tausend CHF Absolut Anteil in % Absolut Anteil in %
Liechtenstein / Schweiz 12'253'122 83.4 11'366'604 81.5
Europa (ohne Liechtenstein / Schweiz) 1'460'430 9.9 1'460'952 10.5
Nordamerika 449'793 31 444'291 3.2
Sudamerika 14'600 0.1 17'975 0.1
Afrika 10'361 0.1 14'269 0.1
Asien 287'688 2.0 418'110 3.0
Ubrige 208'792 1.4 220'196 1.6
Total Aktiven 14'684'786 100.0 13'942'398 100.0
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in Tausend CHF CHF EUR usD Diverse Total
Aktiven

Flussige Mittel 3'524'370 11'317 103 1 3'535'790
Forderungen gegenuber Banken 1'356'204 176'611 47'349 207'835 1'787'999
Forderungen gegenuiber Kunden (ohne Hypothekar-

forderungen) 685'411 276'424 190958 113'761 1'266'554
Hypothekarforderungen 5'539'564 6'805 0 0 5'546'370
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 435'511 529'750 611'019 0 1'576'280
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapie-

re 57'730 2'020 2'641 0 62'392
Beteiligungen 26 0 0 0 26
Anteile an verbundenen Unternehmen 437'482 0 0 0 437'482
Immaterielle Anlagewerte 43'851 0 0 0 43'851
Sachanlagen 77'732 0 0 0 77'732
Eigene Aktien 15'142 0 0 0 15'142
Sonstige Vermogensgegenstande 267'646 5'074 7'028 653 280'400
Rechnungsabgrenzungsposten 21'894 10'492 21'641 742 54'770
Total bilanzwirksame Aktiven 12'462'563 1'018'493 880'739 322'992 14'684'786
Lieferanspriiche aus Devisenkassa-, Devisentermin-

und Devisenoptionsgeschaften 4'932'613 7'378'007 7'602'978 2'023'402 21'937'000
Total Aktiven 17'395'176 8'396'500 8'483'717 2'346'393 36'621'786
Passiven

Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 647'994 371'591 99'830 38767 1'158'182
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (ohne Sparein-

lagen) 4'763'758 1'816'535 1'667'428 592'815 8'840'536
Spareinlagen 2'032'645 4291 0 -0 2'036'936
Verbriefte Verbindlichkeiten 500200 0 0 0 500200
Sonstige Verbindlichkeiten 286'761 15'419 4'758 800 307'737
Rechnungsabgrenzungsposten 18'024 9'030 15'250 812 43'115
Ruckstellungen 6'522 0 0 0 6'522
Ruckstellungen fur allgemeine Bankrisiken 310'000 0 0 0 310'000
Gezeichnetes Kapital 154'000 0 0 0 154'000
Kapitalreserven 47'750 0 0 0 47'750
Gesetzliche Reserven 390'550 0 0 0 390'550
Reserven fur eigene Aktien oder Anteile 15'142 0 0 0 15'142
Sonstige Reserven 792'388 0 0 0 792'388
Gewinnvortrag 4'346 0 0 0 4'346
Jahresgewinn 77'382 0 0 0 77'382
Total bilanzwirksame Passiven 10'047'462 2'216'865 1'787'266 633'194 14'684'786
Lieferverpflichtungen aus Devisenkassa-, Devisen-

termin- und Devisenoptionsgeschaften 7'357'383 6'175'569 6'681'807 1'727'820 21'942'578
Total Passiven 17'404'845 8'392'433 8'469'073 2'361'013 36'627'365
Nettoposition pro Wahrung -9'669 4'067 14'644 -14'620 -5'578
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18 Sonstige Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Edelmetallbestand 15'014 45'838 -67.2
Vorsteuern / Verrechnungssteuern 1'205 1'067 129
Positive Wiederbeschaffungswerte * 217'466 108'703 100.1
Ausgleichskonto 39'265 47'231 -16.9
Abwicklungskonten 1'846 442 317.8
Ubernommene Liegenschaften 1'750 1'750 0.0
Latente Steuerforderung 3'854 4'097 -59
Total sonstige Vermogensgegenstiande 280'400 209'128 341
Abgabekonten 5'015 3'802 319
Negative Wiederbeschaffungswerte * 252'046 155'119 62.5
Kreditoren 16'948 10'582 60.2
Ausgleichskonto 13'634 17'141 -205
Abwicklungskonten 20'096 22'094 -9.0
Total sonstige Verbindlichkeiten 307'737 208'738 474

Die Wiederbeschaffungswerte werden brutto ausgewiesen.
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Anmerkungen zu den
Ausserbilanzgeschaften

19 Eventualverbindlichkeiten

in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Kreditsicherungsgarantien und Ahnliches 21'584 21'509 0.4
Gewahrleistungsgarantien und Ahnliches 7'914 14'215 -443
Ubrige Eventualverpflichtungen 8'289 7'295 136
Total Eventualverbindlichkeiten 37'787 43'019 -12.2
20 Offene derivative Finanzinstrumente
Handelsinstrumente Hedging-Instrumente
Positive Negative Positive Negative
Wiederbe- Wiederbe- Wiederbe- Wiederbe-
schaffungs-  schaffungs- Kontrakt-  schaffungs-  schaffungs- Kontrakt-

in Tausend CHF werte werte volumen werte werte volumen
Zinsinstrumente
Swaps 54 85 40'000 13'634 42'651 2'306'604
Termingeschafte 100 52 11'028 0 0 0
Devisen
Terminkontrakte 197'415 202'995  21'319'789
Optionen (OTC) 5'748 5'748 614'507
Edelmetalle
Terminkontrakte 46 46 2'704 0 0 0
Beteiligungstitel / Indizes
Optionen (OTC) 469 469 25'287 0 0 0
Total vor Beriicksichtigung der
Nettingvertriage 31.12.2020 203'833 209'395 22'013'315 13'634 42'651 2'306'604

31.12.2019 91'562 103'649 15'036'710 17'141 51'470 2'236'708
Die Liechtensteinische Landesbank AG verfligt Uiber keine Nettingvertrage.
21 Treuhandgeschafte
in Tausend CHF 31.12.2020 31.12.2019 +1-%
Treuhandanlagen bei Drittbanken 202'772 655'022 -69.0
Treuhandkredite und andere treuhanderische Finanzgeschafte 1'646 1'639 0.5
Total Treuhandgeschafte 204'418 656'660 -68.9
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22 Erfolg aus dem Handelsgeschaft

in Tausend CHF 2020 2019 +/-%
Devisen 41'437 42'332 -21
Valuten -86 —-350 -75.6
Edelmetalle 2'464 1'225 101.1
Wertschriften 9 18 -50.9
Total Erfolg Handelsgeschaft 43'825 43'225 14
23 Personalaufwand
in Tausend CHF 2020 2019 +/-%
Lohne und Gehalter —84'145 —-83'164 1.2
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersvorsorge und fiir Unterstiitzung -17'526 -17'305 13
davon fir Altersvorsorge -12'016 —-11'664 3.0
Ubriger Personalaufwand —3'255 -3'410 -4.6
Total Personalaufwand -104'926 -103'879 1.0
Die Bezlige des Verwaltungsrates und der Geschaftsleitung sind in der konsolidierten Jahresrechnung
offengelegt.
24 Sachaufwand
in Tausend CHF 2020 2019 +/-%
Raumaufwand —-3'329 —3'498 -4.38
Aufwand fir EDV, Maschinen, Mobiliar, Fahrzeuge und tibrige Einrichtungen —24'923 -17'689 40.9
Ubriger Geschaftsaufwand —25'613 —24'960 2.6
Total Sachaufwand —-53'864 -46'146 16.7
25 Anderer ordentlicher Aufwand
in Tausend CHF 2020 2019 +/-%
Operationelle Risiken -1'757 0
Ubriger anderer ordentlicher Aufwand —543 —1'247 -56.4
Total anderer ordentlicher Aufwand -2'301 -1'247 84.5
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Risikomanagement

Allgemeines

Die Risikopolitik der LLB AG orientiert sich rechtlich und operativam liechtensteinischen Bankengesetz,
an den dazugehorenden Verordnungen, den Grundsatzen des Basler Ausschusses fur Bankenaufsicht
sowie an den geschaftsinternen Statuten und der Geschaftsordnung. Der Verwaltungsrat tragt die
Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement und Uiberwacht die Risikosituation der Bank sowie
die Umsetzung der Risikopolitik. Der Geschaftsleitung obliegt die Gesamtrisikosteuerung. Die Aufgaben
des Risikomanagements werden durch die Geschaftsleitung sowie einzelne spezialisierte Risk
Committees ausgefuhrt. Das unabhangige Group Credit & Risk Management tiberwacht die Einhaltung
der erlassenen Vorschriften.

Marktrisiken

Aufgrund der Geschaftstatigkeit ist die LLB AG hauptsachlich Zinsanderungs-, Aktienkurs- und
Wahrungsrisiken ausgesetzt. Flir die Steuerung der Risiken aus Handelsaktivitaten ist das Group Risk
Management Committee und fur die Steuerung von Zinsanderungsrisiken das Asset & Liability
Committee verantwortlich. Diese Gremien begrenzen die Risikopositionen mittels Volumen- und
Sensitivitatsvorgaben. Regelmassig werden die kumulierten Risiken analysiert und Simulationen von
Worst-Case-Szenarien durchgefuhrt.

Ausfallrisiken

Die Ausleihungen werden primar im Interbankengeschaft, im Privat- und Firmenkundengeschaft
(hauptsachlich in gedeckter Form) sowie im Geschaft mit 6ffentlich-rechtlichen Korperschaften
getatigt. Das Kreditrisikomanagement wird durch das Group Credit Risk Committee ausgefuhrt. Die
Ausleihungspolitik ist konservativ. Kreditbewilligungen erfolgen im Rahmen der Kompetenzordnung
und der internen Richtlinien. Zur risikogerechten Kalkulation der Konditionen wird ein internes
Ratingverfahren angewendet. Landerrisiken werden aufgrund der Bonitat des jeweiligen Landes anhand
eines Limitensystems begrenzt.

Um eine verantwortungsvolle Kreditvergabe sicherzustellen und den steigenden regulatorischen
Anforderungen Rechnung zu tragen, muss jede Immobilie bewertet und die Belehnungsbasis festgelegt
werden. Die interne Weisung «immobilienbewertung» bildet die Grundlage zur Ermittlung einer
marktkonformen Belehnungsbasis von Immobilien in den Markten Schweiz und Liechtenstein der LLB-
Gruppe. Massgebend fur die anzuwendende Bewertungsmethode und das anzuwendende Tool ist
immer die Uberwiegende Nutzung respektive der tiberwiegende Ertrag gemessen am Mietwert.

+ Einfamilienhauser und Stockwerkeinheiten (Eigentumswohnungen), welche der Eigennutzung
dienen, werden in der Schweiz grundsatzlich hedonisch und in Liechtenstein mittels
Sachwertmethode bewertet.

+ Vermietete Einfamilienhauser und Eigentumswohnungen, welche aus Renditegesichtspunkten
gehalten werden, werden in der Schweiz grundsatzlich zum Ertragswert bewertet. In Liechtenstein
erfolgt die Bewertung mittels Sachwertmethode.

+ Rendite- und Investitionsobjekte in der Schweiz wie z. B. Mehrfamilienhauser, Wohn- und
Geschaftshauser, Gewerbeobjekte etc. werden mittels Ertragswertmethode bewertet.

+ Bei kommerziell selbstgenutzten Immobilien ist der Ertragswert massgebend, welcher auf Basis derin
der Erfolgsrechnung des Kreditnehmers ausgewiesenen Raummiete ermittelt und vorab verifiziert
wird.

+ Landwirtschaftliche Objekte in der Schweiz werden nach den Vorgaben der Berechnung «bauerliches
Bodenrecht» bewertet. In Liechtenstein werden diese mit der Sachwertmethode bewertet.

+ Bewertungen von Bauland basieren auf aktuellen Marktverhaltnissen.

Operationelle und rechtliche Risiken

Die operationellen und rechtlichen Risiken werden mittels interner Reglemente und Weisungen zur
Organisation und Kontrolle beschrankt. Das Operational Risk Committee unterstitzt dabei die
Geschaftsleitung. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird regelmassig durch die Abteilungen Group
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Risikomanagement

Regulatory Compliance, Group Operational Risk / IKS und durch Group Internal Audit gepruft. Zur
Begrenzung und Bewirtschaftung der Rechtsrisiken werden fallweise externe Rechtsberater
beigezogen.

Liquiditatsrisiken
Die Liquiditatsrisiken werden auf Basis der bankengesetzlichen Vorgaben iberwacht und gesteuert.

Geschaftspolitik beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken im Bilanzstrukturmanagement werden Zinssatzswaps
abgeschlossen. Dartiber hinaus werden derivative Finanzinstrumente hauptsachlich im Rahmen des
Kundengeschafts eingesetzt. Dabei wird sowohl mit standardisierten als auch mit OTC-Derivaten auf
Rechnung der Kunden gehandelt.
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